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Verschmelzung des HYPO-STAR „dynamisch“ (übertragender Fonds) mit dem Raiffeisen-

Nachhaltigkeit-Aktien (übernehmender Fonds)  

Sehr geehrte Damen und Herren, 

wir erlauben uns, Sie gemäß § 133 InvFG 2011 über folgendes in Kenntnis zu setzen: 

Die Finanzmarktaufsicht (FMA) hat mit Bescheid vom 25.06.2021, GZ FMA-IF25 8673/0004-INV/2021 

folgende Verschmelzung genehmigt: 

HYPO-STAR „dynamisch“ (AT0000722764 / AT0000722772) 

verwaltet von MASTERINVEST Kapitalanlage GmbH 

(„übertragender Fonds“) 

in den 

Raiffeisen-Nachhaltigkeit Aktien (AT0000677901 / AT0000677919) 

verwaltet von Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. 

(„übernehmender Fonds“) 

Die Verschmelzung findet am 15.12.2021 statt und bedeutet für Sie als Kunden: 

 Die Verschmelzung der Fonds führt zu einer Steigerung des Fondsvolumens des 

übernehmenden Fonds was zur Steigerung der Wirtschaftlichkeit beiträgt und ein effizienteres 

Management bewirkt. Dadurch kann sich das größere Fondsvolumen positiv auf die 

Gesamtkosten des übernehmenden Fonds auswirken (die Aufteilung auf ein höheres 

Gesamtvolumen reduziert die Kosten pro Anteilinhaber). 

 Durch die Fusion mit dem Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Aktien wird den Anlegern ein Investment in 

nachhaltige Aktien geboten, die zuletzt stark an gesellschaftlicher und wirtschaftlicher 

Bedeutung gewonnen haben. 

 Die bisherigen Anteilinhaber des HYPO-STAR „dynamisch“ werden zu Anteilinhabern des 

übernehmenden Fonds, Raiffeisen-Nachhaltigkeit Aktien. 

An die Anteilinhaber des  

HYPO-STAR „dynamisch“ 

MASTERINVEST Kapitalanlage GmbH 

Landstraßer Hauptstraße 1; Top 27 

1030 Wien 

 

Regina Luger 

T: +43 1 533 76 68-308 

office@masterinvest.at 

 

Wien, am 12. August 2021 
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Die MASTERINVEST Kapitalanlage GmbH empfiehlt, die ausführlichen „Informationen an die 

Anteilinhaber des HYPO-STAR „dynamisch“ “, sowie die „Wesentlichen Anlegerinformationen (KID)“ 

des übernehmenden Fonds, Raiffeisen-Nachhaltigkeit Aktien, zu lesen.  

 

Diese Dokumente sowie den derzeit gültigen Prospekt einschließlich der Fondsbestimmungen erhalten 

Sie am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der MASTERINVEST Kapitalanlage GmbH, Landstraßer 

Hauptstraße 1, Top 27, A-1030 Wien, bei der Depotbank der Hypo Vorarlberg Bank AG, Hypo-Passage 

1, A-6900 Bregenz und stehen Ihnen kostenlos zur Verfügung. 

 

Für Fragen und Antworten stehen wir Ihnen gerne jederzeit zur Verfügung. 

 

Mit freundlichen Grüßen 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

DI Andreas Müller       Mag. Georg Rixinger, FRM 

MASTERINVEST Kapitalanlage GmbH 

 

 

 

 

Anlagen:  

Informationen an die Anteilinhaber des HYPO-STAR „dynamisch“ 

Wesentliche Anlegerinformationen des Raiffeisen-Nachhaltigkeit Aktien 



   

   

MASTERINVEST Kapitalanlage GmbH ı Landstraßer Hauptstraße 1, Top 27 ı 1030 Wien ı T: +43 1 533 76 68 ı 
office@masterinvest.at ı www.masterinvest.at ı FN 80746w ı Handelsgericht Wien ı UID: ATU 56163724  

1/5 

INFORMATIONEN AN DIE ANTEILINHABER DES 

HYPO-STAR "dynamisch" 

Die MASTERINVEST Kapitalanlage GmbH informiert Sie hiermit, dass am 15.12.2021 
(=Verschmelzungsstichtag) der Fonds 

HYPO-STAR "dynamisch" (AT0000722764 (Ausschütter) / AT0000722772 (Thesaurierer)) 

(im Nachfolgenden „übertragender Fonds“) 

mit dem Fonds 

Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Aktien (AT0000677901 (Ausschütter) / AT0000677919 (Thesaurierer)) 

(im Nachfolgenden „übernehmender Fonds“) 

verschmolzen wird.  

 

Sowohl der übertragende als auch der übernehmende Fonds sind Miteigentumsfonds gem. § 2 Abs. 1 
und 2 InvFG 2011. 

Die ausschüttende Tranche des HYPO-STAR dynamisch (AT0000722764) wird in die ausschüttende 
Retail - Tranche des Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Aktien (AT0000677901) verschmolzen und die 
thesaurierende Tranche des HYPO-STAR dynamisch (AT0000722772) wird in die thesaurierende 
Retail - Tranche des Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Aktien (AT0000677919) verschmolzen. 

Aufgrund der unterschiedlichen Preisberechnungsmethoden der zu verschmelzenden Fonds, wird zur 
Ermittlung des korrekten Umtauschverhältnisses die nachfolgende Vorgehensweise herangezogen: 

Die für die Verschmelzung und somit für die Berechnung des Umtauschverhältnisses relevanten 
Anteilswerte des übernehmenden Fonds, werden die jeweiligen Anteilswerte vom 15.12.2021, 
berechnet am 15.12.2021 mit den Bewertungskursen vom 14.12.2021 sein.  

Der für die Verschmelzung relevante Anteilswert des übertragenden Fonds wird der Anteilswert vom 
14.12.2021, berechnet am 15.12.2021 mit den Bewertungskursen vom 14.12.2021 sein. Für die 
Anteilinhaber für den HYPO-STAR „dynamisch“ gibt es daher keinen Anteilswert per 15.12.2021. 

Somit beinhalten alle Anteilswerte die Bewertungskurse (der Vermögenswerte) des gleichen Tages, 
welche zur Ermittlung des Umtauschverhältnisses herangezogen werden. 

HINTERGRUND UND BEWEGGRÜNDE FÜR DIE GEPLANTE VERSCHMELZUNG 

Sowohl der übertragende als auch der übernehmende Fonds sind aktiv gemanagte Fonds ohne Bezug 
auf eine Benchmark. Durch die Fusion mit dem übernehmenden Fonds wird den Anlegern ein 
Investment in nachhaltige Aktien geboten, die zuletzt stark an gesellschaftlicher und wirtschaftlicher 
Bedeutung gewonnen haben. Die daraus resultierende Erhöhung des Fondsvolumens des 
übernehmenden Fonds trägt zur Steigerung der Wirtschaftlichkeit bei und bewirkt ein effizienteres 
Management. Dadurch kann sich das größere Fondsvolumen positiv auf die Gesamtkosten des 
übernehmenden Fonds auswirken (die Aufteilung auf ein höheres Gesamtvolumen reduziert die Kosten 
pro Anteilinhaber). 
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ERWARTETE AUSWIRKUNGEN DER GEPLANTEN VERSCHMELZUNG AUF DIE 
ANTEILINHABER DES ÜBERTRAGENDEN FONDS 

Nach der Verschmelzung werden die Anteilinhaber des übertragenden Fonds zum festgelegten 
Umtauschverhältnis zu Anteilinhaber des übernehmenden Fonds. 

ANLAGEPOLITIK UND -STRATEGIE 

Vor Wirksamwerden der Verschmelzung ist keine Änderung der Anlagepolitik- und -Strategie des 
Portfolios des übertragenden Fonds vorgesehen. 

Rechtzeitig vor dem Verschmelzungsstichtag werden, um die Verschmelzung leichter durchzuführen, 
sämtliche Wertpapierpositionen des übernehmenden Fonds verkauft. Auf den übernehmenden Fonds 
werden daher ausschließlich liquide Mittel übertragen. 

Das, in den „Wesentlichen Anlegerinformationen“ (KID) dargestellte Ertrags- und Risikoprofil (SRRI) 
erfolgt auf Basis der Volatilität des Fonds. Der übernehmende Fonds weist aktuell aufgrund der 
historischen Werte einen „Synthetischen Risiko- und Ertragsindikator“ von 5, der übertragende Fonds 
einen „Synthetischen Risiko- und Ertragsindikator“ von 6 auf. Es kann nicht ausgeschlossen werden, 
dass sich der SRRI beim übernehmenden Fonds wieder auf 6 ändert. Die unterschiedlichen SRRI des 
übertragenden und übernehmenden Fonds werden nicht durch wesentliche Unterschiede in der 
Veranlagung ausgelöst. 

Zur Anlagestrategie des übertragenden und des übernehmenden Fonds siehe unten die 
überblicksmäßige Darstellung. 

Der übernehmende Fonds unterliegt zusätzlich dem Wertpapierverleihrisiko. 

Betreffend das Ergebnis können die Anleger des übertragenden Fonds, die im übernehmenden Fonds 
investiert bleiben, mit ähnlichen Erträgen bei ebenfalls ähnlicher Volatilität rechnen. Mit einer durch die 
Verschmelzung bedingten Verwässerung der Performance wird nicht gerechnet. 

ÜBERBLICKSMÄSSIGE DARSTELLUNG DER BETROFFENEN FONDS 

 
Quelle: 
Wesentlich
e Anleger-
informatio
nen 

 

Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Aktien 
 

(übernehmender Fonds) 
(Wesentliche Anlegerinformation - 

Veröffentlichung 25.06.2021) 

 
HYPO-STAR „dynamisch“  

 
(übertragender Fonds) 

(Wesentliche Anlegerinformation - 
Veröffentlichung 21.07.2021) 

 

Ziele und 
Anlagepolitik 

Der Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Aktien ist ein 
Aktienfonds. Er strebt als Anlageziel langfristiges 
Kapitalwachstum unter Inkaufnahme höherer Risiken 
an. Er investiert auf Einzeltitelbasis (d.h. ohne 
Berücksichtigung der Anteile an Investmentfonds, der 
derivativen Instrumente und der Sichteinlagen oder 
kündbaren Einlagen) ausschließlich in Wertpapiere 
und/oder Geldmarktinstrumente, deren Emittenten auf 
Basis sozialer, ökologischer und ethischer Kriterien als 
nachhaltig eingestuft wurden. Zumindest 51 % des 
Fondsvermögens werden in Form von direkt 
erworbenen Einzeltiteln in Aktien oder Aktien 
gleichwertigen Wertpapieren veranlagt. Gleichzeitig 
wird in bestimmte Branchen wie Rüstung oder 
grüne/pflanzliche Gentechnik sowie in Unternehmen, 
die etwa gegen Arbeits- und Menschenrechte 
verstoßen, nicht veranlagt. Emittenten der im Fonds 
befindlichen Anleihen bzw. Geldmarktinstrumente 
können u.a. Staaten, supranationale Emittenten 
und/oder Unternehmen sein. Der Fonds wird aktiv ohne 
Bezugnahme zu einem Referenzwert verwaltet. 

Der HYPO-STAR „dynamisch“ verfolgt einen aktiven 
Managementansatz ohne Bezug auf eine Benchmark, 
wobei Nachhaltigkeitsrisiken iSd. VO (EU) Nr. 
2019/2088 berücksichtigt werden (Artikel 6). Ziel der 
Anlagepolitik ist auf lange Sicht die Erwirtschaftung 
eines hohen Wertzuwachses unter Inkaufnahme sehr 
hoher Wertschwankungen. Für den Fonds können bis 
zu 100 % des Fondsvermögens (FV) Aktienfonds und 
gemischte Fonds jedweder Branche und Region 
erworben werden. Ebenfalls kann der Fonds bis zu 20 
% des FV in Anleihenfonds und bis zu 10 % des FV in 
Geldmarktfonds jedweder Währung investieren. Die 
Auswahl der Subfonds erfolgt unter anderem anhand 
quantitativer Kriterien. Zur Beimischung kann der 
Fonds bis zu 10 % des FV in Schuldverschreibungen 
oder sonstige verbriefte Schuldtitel sowie in 
Geldmarktinstrumente, welche von Unternehmen, 
Regierungen oder anderen Stellen ausgegeben 
werden können, investieren. Sichteinlagen und 
kündbare Einlagen können bis zu 100 % des FV 
gehalten werden. Zur Erzielung von Zusatzerträgen 
dürfen Derivate zu Investitions- und 
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Derivative Instrumente dürfen ausschließlich zur 
Absicherung eingesetzt werden. 

Absicherungszwecken erworben werden, wobei das 
Marktrisikopotential maximal 200 % betragen darf. 

Referenzwert - - 

Offenlegungs
-VO 

Die Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken bei 
Investitionsentscheidungen erfolgt im Rahmen der 
Risiko-, Ertragsbewertung jeder Veranlagung. 
 
Der Fonds berücksichtigt im Zuge der Veranlagung 
ökologische und soziale Merkmale. 
 
Es handelt sich gemäß Offenlegungs-VO um einen 
Artikel 8 – Fonds. 
 

Der Investmentfonds bezieht im Rahmen seines 
Investmentprozesses alle relevanten finanziellen 
Risiken in die jeweilige Anlageentscheidung mit ein und 
bewertet diese fortlaufend. Dabei werden auch 
relevante Nachhaltigkeitsrisiken im Sinne der 
Verordnung (EU) 2019/2088 über 
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im 
Finanzdienstleistungssektor (nachfolgend 
Offenlegungsverordnung) berücksichtigt, die 
wesentliche negative Auswirkungen auf die 
Wertentwicklung einer Investition haben können. 
 
Es handelt sich gemäß Offenlegungs-VO um einen 
Artikel 6 – Fonds. 

Risiko- und  
Ertragsprofil 

SRRI: 5 SRRI: 6 

Empf. 
Mindest-
behaltedauer 

10 Jahre 15 Jahre 

Laufende 
Kosten 

R-Tranche: 1,68% 1,88% 

Verwaltungsg
ebühr 

R-Tranche: bis zu 1,50% bis zu 2,00% 

Ausgabeauf- 
u. 
Rücknahme-
abschlag 

kein Ausgabeaufschlag 
 
kein Rücknahmeabschlag 

max. 5,00% 
 
kein Rücknahmeabschlag 

Erfolgsabh. 
Gebühr 

keine vorgesehen keine vorgesehen 

 

KOSTEN 

Der übertragende Fonds wird mit der R-Tranche des übernehmenden Fonds verschmolzen. Dadurch 
reduzieren sich die laufenden Kosten von 1,88% auf 1,68%.  

Kosten für die Verschmelzung fallen weder für den übertragenden noch für den übernehmenden Fonds 
an. 

PERIODISCHE BERICHTE 

Das Rechnungsjahr des übertragenden Fonds läuft vom 01.06. bis zum 31.05. Das Rechnungsjahr des 
übernehmenden Fonds läuft vom 01.04. bis 31.03. 

Für die Anleger des übertragenden Fonds ändert sich daher der Berichtszeitraum für die periodischen 
Berichte. 

STEUERLICHE BEHANDLUNG / UMGANG MIT ANGEFALLENEN ERTRÄGEN 

Sämtliche bis zum Verschmelzungszeitpunkt angefallenen ordentlichen (Zinsen, Dividenden) und 
außerordentlichen (Kursgewinne) Erträge sind beim übertragenden Fonds zu erfassen. Verlustvorträge 
des übertragenden Fonds gehen im Zeitpunkt der Verschmelzung unter. 
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Die auf die ausschüttungsgleichen Erträge entfallende Kapitalertragsteuer wird an die Anteilsinhaber 
ausbezahlt und abgeführt. 

ÖSTERREICH (STEUERINLÄNDER) 

Für die Anteilinhaber des übertragenden Fonds gilt der Umtausch von Anteilen aufgrund einer 
Verschmelzung nicht als Veräußerungsvorgang auf Anlegerebene. Die Klassifizierung der 
Anteilsscheine als Alt- bzw. Neubestand im Privatvermögen bleibt durch die Verschmelzung unberührt. 
Das bedeutet in Folge für Anteilsscheine, die vor dem 1.1.2011 erworben wurden, dass der 
Veräußerungsgewinn im Veräußerungszeitpunkt des Anteilsscheins weiterhin steuerfrei ist.  

Für konkrete steuerliche Auswirkungen wird eine individuelle Beratung durch einen Steuerberater 
empfohlen.  

EINZELHEITEN ZU UNTERSCHIEDEN HINSICHTLICH DER RECHTE VON ANTEILINHABERN DES 
ÜBERTRAGENDEN FONDS VOR UND NACH WIRKSAMWERDEN DER VERSCHMELZUNG 

Mit den Anteilen am übernehmenden Fonds sind die gleichen Rechte wie bei dem übertragenden Fonds 
– insbesondere ein direktes Miteigentumsrecht am Fondsvermögen sowie das Rückgaberecht der 
Anteile – verbunden. Dementsprechend ergeben sich weder vor noch nach der Verschmelzung 
Unterschiede bezüglich der Rechtsstellung der Anteilinhaber. 

SPEZIFISCHE RECHTE DER ANTEILINHABER IN BEZUG AUF DIE GEPLANTE 
VERSCHMELZUNG 

RECHTE ALS ANTEILSINHABER 

Die Anteilinhaber des übertragenden Fonds können bis zum 06.12.2021 um 14:30 Uhr einlangend bei 
der Depotbank noch Aufträge für die Zeichnung und Auszahlung von Anteilen erteilen. 

Sollten Sie als Anleger des übertragenden Fonds mit der Verschmelzung nicht einverstanden sein, 
haben Sie das Recht, Ihre Anteile bis einschließlich 06.12.2021 um 14:30 Uhr kostenlos zurückzugeben 
(§123 InvFG 2011).  

Anteilinhaber des übertragenden Fonds, die sich entscheiden, ihre Anteile nicht zurückzugeben, werden 
Anteilinhaber des übernehmenden Fonds und haben damit Anspruch auf alle Rechte, die diesen 
Anteilinhabern zustehen. 

INFORMATIONSRECHT 

Eine Kopie des Verschmelzungsberichtes des unabhängigen Wirtschaftsprüfers und der Verwahrstelle 
steht Ihnen über Anfrage unter der E-Mail-Adresse office@masterinvest.at zur Verfügung.  

Diese Informationen zur Verschmelzung finden Sie auch auf unserer Homepage unter 
www.masterinvest.at/Bekanntmachungen. Für weitere Fragen stehen wir Ihnen gerne unter der E-Mail-
Adresse office@masterinvest.at zur Verfügung. 

Auf der Homepage www.masterinvest.at/Publikumsfonds-Fondsselektor finden Sie den Prospekt, die 
Wesentlichen Anlegerinformationen (KID) sowie die Fondsbestimmungen des übertragenden Fonds.  

MASSGEBLICHE VERFAHRENSASPEKTE 

Der letzte errechnete Wert des übertragenden Fonds wird der errechnete Wert vom 14.12.2021 
(berechnet am 15.12.2021) sein. Mit dieser Bewertung erfolgt die Verbuchung der Verschmelzung.  

Die erste Berechnung des errechneten Werts nach der Verschmelzung des übernehmenden Fonds wird 
am 16.12.2021 für den errechneten Wert 16.12.2021 stattfinden mit den Bewertungskursen vom 
15.12.2021.  

Für die Anteilinhaber des übertragenden Fonds gibt es daher keinen Anteilswert per 15.12.2021. 



   

   

MASTERINVEST Kapitalanlage GmbH ı Landstraßer Hauptstraße 1, Top 27 ı 1030 Wien ı T: +43 1 533 76 68 ı 
office@masterinvest.at ı www.masterinvest.at ı FN 80746w ı Handelsgericht Wien ı UID: ATU 56163724  

5/5 

Die letzte Anteilscheinausgabe des übertragenden Fonds findet am 14.12.2021 statt, wobei die 
diesbezüglichen Aufträge jeweils bis 06.12.2021 um 14:30 Uhr bei der Depotbank einzulangen haben. 
Dies bedeutet, dass es im Zeitraum vom 07.12.2021 bis zum 14.12.2021 zu einer Aussetzung der 
Ausgabe und Rücknahme der Anteile des übertragenden Fonds kommt, um die Verschmelzung effizient 
durchführen zu können. 

KOPIE DES IN § 134 ABS. 1 GENANNTEN KUNDENINFORMATIONSDOKUMENTS DES 
ÜBERNEHMENDEN FONDS 

Siehe beigelegtes Kundeninformationsdokument des übernehmenden Fonds. 

Die MASTERINVEST Kapitalanlage GmbH empfiehlt, das Kundeninformationsdokument zu lesen. 

 

 

Für Fragen und Antworten stehen wir Ihnen gerne jederzeit zur Verfügung. 

 

Wien, am 12. August 2021 

 

MASTERINVEST Kapitalanlage GmbH 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

DI Andreas Müller Mag. Georg Rixinger, FRM 

Geschäftsführer Geschäftsführer 

 



Wesentliche Anlegerinformationen
Gegenstand dieses Dokuments sind wesentliche Informationen für den Anleger über diesen Fonds. Es handelt sich nicht um Werbematerial. Diese Informationen sind gesetzlich
vorgeschrieben, um Ihnen die Wesensart dieses Fonds und die Risiken einer Anlage in ihn zu erläutern. Wir raten Ihnen zur Lektüre dieses Dokuments, so dass Sie eine fundierte
Anlageentscheidung treffen können.

Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Aktien (R)
Dieser Fonds wird verwaltet von der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.
Fondsmanagement: Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

ISINAuflage-Tranchen-Fonds-Tranche
datumwährungwährung

AT000067790113.05.2002EUREURISIN ausschüttend (A)
AT000067791913.05.2002EUREURISIN thesaurierend (T)
AT000067792729.10.2002EUREURISIN vollthesaurierend Ausland

(VTA)

■ Ziele und Anlagepolitik
Der Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Aktien (R) ist ein Aktienfonds. Er strebt als Anlageziel langfristiges Kapitalwachstum unter Inkaufnahme höherer Risiken an. Er investiert auf
Einzeltitelbasis (d.h. ohne Berücksichtigung der Anteile an Investmentfonds, der derivativen Instrumente und der Sichteinlagen oder kündbaren Einlagen) ausschließlich in
Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, deren Emittenten auf Basis sozialer, ökologischer und ethischer Kriterien als nachhaltig eingestuft wurden. Zumindest 51 % des
Fondsvermögens werden in Form von direkt erworbenen Einzeltiteln in Aktien oder Aktien gleichwertigen Wertpapieren veranlagt. Gleichzeitig wird in bestimmte Branchen wie
Rüstung oder grüne/pflanzliche Gentechnik sowie in Unternehmen, die etwa gegen Arbeits- und Menschenrechte verstoßen, nicht veranlagt. Emittenten der im Fonds befindlichen
Anleihen bzw. Geldmarktinstrumente können u.a. Staaten, supranationale Emittenten und/oder Unternehmen sein.
Der Fonds wird aktiv ohne Bezugnahme zu einem Referenzwert verwaltet.
Derivative Instrumente dürfen ausschließlich zur Absicherung eingesetzt werden. Bei der Anteilsgattung A werden die Erträge des Fonds ab dem 15.06. ausgeschüttet.
Ausschüttungen aus der Fondssubstanz sowie Zwischenausschüttungen sind zusätzlich möglich. Bei allen weiteren Anteilsgattungen verbleiben die Erträge im Fonds und
erhöhen den Wert der Anteile.
Die Anteilinhaber können – vorbehaltlich einer Aussetzung aufgrund außergewöhnlicher Umstände – auf täglicher Basis die Rücknahme der Anteile bei der Depotbank zum
jeweils geltenden Rücknahmepreis verlangen.
Empfehlung: Dieser Fonds ist unter Umständen für Anleger nicht geeignet, die ihr Geld innerhalb eines Zeitraums von 10 Jahren aus dem Fonds wieder zurückziehen wollen.

■ Risiko- und Ertragsprofil

Das Risiko-Ertrags-Profil bezieht sich auf die Vergangenheit und kann nicht als verlässlicher Hinweis auf das künftige Risiko-Ertrags-Profil herangezogen werden. Eine Einstufung
in Kategorie 1 bedeutet nicht, dass es sich um eine risikofreie Anlage handelt. Die Risikoeinstufung kann sich im Laufe der Zeit ändern. Auf Basis der vergangenen Kursschwankungen
des Fonds oder eines vergleichbaren Portfolios bzw. einer anwendbaren Risikoabgrenzung erfolgt eine Risikoeinstufung in Kategorie 5.

Risiken, die von der Risikoeinstufung nicht erfasst werden und trotzdem für den Fonds von Bedeutung sind:
Kreditrisiko: Der Fonds legt Teile seines Vermögens (direkt oder über Kreditderivate) in Anleihen und/oder Geldmarktinstrumenten an. Es besteht das Risiko, dass die
entsprechenden Aussteller zahlungsunfähig werden (beziehungsweise sich deren Zahlungsfähigkeit verschlechtert). Diese Anleihen und/oder Geldmarktinstrumente (oder
Kreditderivate) können ihren Wert daher teilweise oder zur Gänze verlieren.
Liquiditätsrisiko: Es besteht das Risiko, dass eine Position nicht rechtzeitig zu einem angemessenen Preis veräußert werden kann. Dieses Risiko kann auch zu einer Aussetzung
der Anteilscheinrücknahmen führen.
Ausfallsrisiko: Der Fonds schließt Geschäfte mit verschiedenen Vertragspartnern ab. Es besteht das Risiko, dass diese Vertragspartner z.B. aufgrund einer Insolvenz die
Forderung des Fonds nicht erfüllen.
Operationelles Risiko, Verwahrrisiko: Es besteht das Risiko von Verlusten, die aus dem Versagen von internen Prozessen / Systemen oder aus externen Ereignissen (z.B.
Naturkatastrophen) entstehen. Mit der Verwahrung ist das Risiko des Verlustes des Fondsvermögens verbunden. Dieses kann sich aus der Insolvenz, einer Sorgfaltswidrigkeit
oder missbräuchlichem Verhalten des Verwahrers oder eines Unterverwahrers ergeben.
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■ Kosten
Die entnommenen Gebühren werden für die Verwaltung des Fonds verwendet. Darin enthalten sind auch die Kosten für den Vertrieb und das Marketing der Fondsanteile. Durch
die Entnahme der Kosten wird die mögliche Wertentwicklung geschmälert.

Einmalige Kosten vor und nach der Anlage

Ausgabeauf- 0,00 %

und Rücknahmeabschläge 0,00 %

Dabei handelt es sich um den Höchstbetrag, der von Ihrer Anlage vor der Anlage / vor der Auszahlung Ihrer Rendite abgezogen wird. Die aktuellen Gebühren können
bei der Vertriebsstelle erfragt werden. Bei den oben angegebenen Ausgabeauf- und Rücknahmeabschlägen handelt es sich um Gebühren, die von der Raiffeisen
Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. verrechnet werden. Wie im Prospekt erwähnt, kann die Vertriebsstelle zusätzlich insbesondere Einstiegsgebühren (Vermittlungs- /
Vertriebs- / start-up-Gebühren) als Prozentsatz des investierten Betrages verrechnen. Weitere diesbezügliche Informationen sind bei der Vertriebsstelle erhältlich
beziehungsweise – sofern anwendbar – in zusätzlicher rechtlich verpflichtender Dokumentation enthalten, die dem Anleger im Einklang mit den rechtlichen Vorschriften
des jeweiligen Vertriebslands übergeben und von diesem unterzeichnet wird.

Kosten, die vom Fonds im Laufe des Jahres abgezogen werden

Laufende Kosten 1,68 %

Die „Laufenden Kosten“ wurden auf Basis der Zahlen zum 31.12.2020 unter Berücksichtigung der vorherigen 12 Monate berechnet. Die „Laufenden Kosten“ beinhalten
die Verwaltungsvergütung und alle Gebühren, die im vergangenen Jahr erhoben wurden. Fremde Transaktionskosten und erfolgsabhängige Gebühren sind nicht
Bestandteil der „Laufenden Kosten“. Die „Laufenden Kosten“ können von Jahr zu Jahr voneinander abweichen. Eine genaue Darstellung der in den „Laufenden Kosten“
enthaltenen Kostenbestandteile findet sich im aktuellen Rechenschaftsbericht, Unterpunkt „Aufwendungen“.

Kosten, die der Fonds unter bestimmten Umständen zu tragen hat

An die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebühren

nicht anwendbar

■ Wertentwicklung in der Vergangenheit
Die nachstehende Grafik zeigt die Wertentwicklung des Fonds (Tranche AT0000677919) in EUR. Die dargestellte Wertentwicklung des Fonds ist auch für die anderen auf der
ersten Seite genannten Tranchen repräsentativ.

Die Wertentwicklung wird von der Raiffeisen KAG auf Basis der veröffentlichten
Fondspreise nach der OeKB-Methode berechnet. Bei der Berechnung der
Wertentwicklung werden individuelle Kosten wie beispielsweise
Transaktionsgebühren, Ausgabeaufschlag, Rücknahmeabschlag,
Depotgebühren des Anlegers sowie Steuern, nicht berücksichtigt. Diese
würden sich bei Berücksichtigung mindernd auf die Wertentwicklung
auswirken. Die Wertentwicklung der Vergangenheit lässt keine verlässlichen
Rückschlüsse auf die zukünftige Entwicklung des Fonds zu. Hinweis für
Anleger mit anderer Heimatwährung als der Fondswährung: Wir weisen darauf
hin, dass die Rendite infolge von Währungsschwankungen steigen oder fallen
kann.
Der Fonds (Tranche AT0000677919) wurde am 13.05.2002 aufgelegt.

■ Praktische Informationen
Depotbank des Fonds ist die Raiffeisen Bank International AG.
Den Prospekt einschließlich der Fondsbestimmungen, die Rechenschafts- und Halbjahresberichte, die Ausgabe- und Rücknahmepreise sowie weitere Informationen zu dem
Fonds finden Sie kostenlos im Internet in Deutsch unter www.rcm.at. Im Falle von Auslandsregistrierungen in nicht deutschsprachigen Ländern finden Sie diese Informationen
in Englisch unter www.rcm-international.com. Auf der letztgenannten Website sind auch die Zahl- und Vertriebsstellen in den jeweiligen Vertriebsländern angegeben.
Einzelheiten der aktuellen Vergütungspolitik der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. (inklusive einer Beschreibung, wie die Vergütung und die sonstigen Zuwendungen
berechnet werden) und Angaben zu den für die Zuteilung der Vergütung und sonstigen Zuwendungen zuständigen Personen sowie den Mitgliedern des Vergütungsausschusses
finden Sie im Internet unter www.rcm.at bzw. www.rcm-international.com. Auf Anfrage stellen wir Ihnen kostenlos eine Papierversion dieser Informationen zur Verfügung.
Die Besteuerung von Erträgnissen und Kapitalgewinnen aus dem Fonds hängen von der Steuersituation des jeweiligen Anlegers und/oder von dem Ort, an dem das Kapital
investiert wird, ab. Wir empfehlen die Beiziehung eines Steuerexperten. Hinsichtlich etwaiger Verkaufsbeschränkungen wird auf den Prospekt verwiesen.

Die Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. kann lediglich auf der Grundlage einer in diesem Dokument enthaltenen Erklärung haftbar gemacht werden, die irreführend,
unrichtig oder nicht mit den einschlägigen Teilen des Prospekts vereinbar ist.

Dieser Fonds ist ein Tranchenfonds mit mehreren Anteilsgattungen. Informationen über die weiteren Anteilsgattungen des Fonds entnehmen Sie bitte dem Prospekt (Abschnitt
II, Punkt 7).

Dieser Fonds ist in Österreich zugelassen und wird durch die österreichische Finanzmarktaufsicht reguliert.
Die Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H. ist in Österreich zugelassen und wird durch die österreichische Finanzmarktaufsicht reguliert.
Die wesentlichen Informationen für den Anleger sind zutreffend und entsprechen dem Stand von 25.06.2021.

2/2www.rcm-international.com|www.rcm.at|Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

10/2014: Aufnahme Nachhaltigkeitsschwerpunkt (Änderung der Umstände der Wertentwicklung)

■ Wertentwicklung Fonds in % p.a.

2020201920182017201620152014201320122011in %

5,734,6-7,39,17,08,714,412,56,5-19,1Fonds
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